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Series estadisticas — Abril 2021

Contexto macroecondmico

Precios de commodities

Los precios internacionales para los mercados de
referencia se mostraron a la baja en el mes de abril, donde
se observa desde febrero la recuperacion a niveles
anteriores a la pandemia. A los efectos de analizar los
siguientes datos, es pertinente destacar que el precio de
importacién reportado por ANCAP, corresponde a la
fecha de despacho del petréleo y no a la fecha de compra.
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Fecha | Bremt | WTI Dubai P"’g::,"“"
| Abr-20 G |
May-20 | 31,23 2879 3123 5293
Jun-20 | 3993 3830 40,14
ul-20 | 4281 4075 4264 4725
| Ago-20 | 4426 | 4236 | 4371 -
set-20 | 4109 3961 | 41,10 4238
Oct-20 | 4047 3953 3970 | 41,00
Nov-20 | 4322 4152 4258 | 4170
 Dic-20 | 49,85 47,09 49,32 47,66
Ene-21 | 5455 5397 56,69
| Feb-21
Mar-21
_Abr-21

Fuente: FMI y ANCAP

Cémo se puede ver, la evolucion de los tres mercados de
referencia (Brent, WTI y Dubai) comparten la misma
tendencia desde julio 2020. El precio promedio que cerré
el petrdleo Brent se ubicé en 64,77 USD/bbl, lo cual
representa una variacion interanual de 177,1% en abril,
luego de la fuerte caida por el cierre de mercados
internacionales.

El West Texas Intermediate (WTI) petréleo de referencia
para el mercado de Estados Unidos, mantiene una
diferencia de 267,1% con respecto al mismo periodo del
afno anterior. El precio de referencia del mercado de
Dubai mantiene una diferencia de 166,6% interanual,
mostrando la  recuperacion de los mercados
internacionales.

El precio al cual realizd las importaciones de petréleo
Uruguay en el mes de abril mostrd una diferencia de
42,3% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Precios nacionales

En los precios nacionales se puede observar el efecto de
la emergencia sanitara desde marzo 2020, donde la caida
de la produccion a nivel internacional y movimientos en
los mercados financieros de referencia tuvieron un rol
fundamental.
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En abril se presenté una caida de 0,39% del tipo de
cambio promedio, cerrando en abril a 43,80 pesos
uruguayos por doélar con el pico de 44,6 el 10/03. Con
respecto al IPC, en abril la inflacion cerré en un 0,50%, con
un acumulado en los Ultimos 12 meses de 6,76%.

El indice de Salario Real (ISR), segin reporta el INE, en
abril ha mostrado una caida de 3,5% interanual, en enero
2021 mostrdé una variacidon positiva que responde al
ajuste anual. Por sectores, el sector publico mostré una
variacion de -0,2% y para el sector privado de 0,1%.
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Energia eléctrica

Facturacion de UTE

La facturacion total de energia eléctrica proveniente de
UTE mostré una variacion de -1,6% en abril con respecto
al mes anterior, luego de su punto mas bajo en mayo de
2020. Con respecto al afio movil, el indicador muestra una
variacion de -1,8%. Las series estadisticas se encuentran
disponibles en el Observatorio del MIEM
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/factee?.

El consumo de energia de los hogares muestra una
variacion con respecto al afio anterior de -10,9%, 5,0% y -
4,9% para los meses de febrero, marzo y abril
respectivamente. Mientras que, cuando se lo compara
con la variacién mensual, abril mostré un caida de 11,7%.

MWh

El consumo energético del sector industrial es un
indicador del nivel de produccién de dicho sector y su
evolucién. El mes de abril mostré una variacién mensual
de 15,7% con respecto al mes anterior. El sector en mayo
2020 mostro el nivel de consumo eléctrico mas bajo de la
ultima década para el sector industrial (133.158 MWh,
variacion de -16,06% con respecto a mayo 2019). Si se
observa la variacién del afio movil, la industria muestra un
variacon del consumo en los ultimos tres meses, de 2,3%,
-1,7%y 7,0%.
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Todas las tarifas se mostraron al alta en la compraracion
interanual de abril, excepto Residencial Simple (TRS) con
una variacicion de -11,8% respectivamente cuando se
compara con abril 2020.
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El consumo bdsico (TCB) presentd variacién mensual de
18,7%y -9,3% en marzo y abril. La variacién interanual de
dichos meses corresponde a 15,5% y 2,7% para los
ultimos dos meses respectivamente.

Los medianos consumidores (MC) presenté una variacion
de 0,6% luego de su tendencia negativa (durante 27
meses) y con una variacién mensual de 12,0% en abril.
Para los grandes consumidores, la evolucidon también
muestra ser positiva, en abril la variacion mensual e
interanual fue de 15,9% vy 1,3% respectivamente.

Generacion eléctrica

Segun el indice global elaborado por el Foro Econédmico
Mundial y la consultora Accenture, Uruguay continta
liderando en la regidén la transicion energética hacia
fuentes renovables, reportd el 22/4 el diario El Pais. En
dicho ranking, cuando se compara a nivel mundial,
Uruguay ocupa el 13er puesto, bajando dos puestos con
respecto al afio anterior.

La generacion eléctrica entregada al SIN (Sistema
Interconectado Nacional) ha mostré una variacion de -
4,0% en marzo (872.553 MWh), donde la generacion fosil
paso a representar un 7,5% mientras que el mes anterior
fue de 30,5% de la generacion.
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Cuando se analiza la generacién por fuente, se observa
que la generacion hidraulica en 2020 cayd por un periodo
de alta sequia donde se generaré en abril 2020 el total de
80.616 MWh, siendo la menor generacién de los ultimos
20 afios proveniente de dicha fuente. Cuando se observa
la evolucién en 2021 la generacién hiidraulica muestra
recuperacion, a niveles anteriores a la sequia. En abril se
obtienen 305.568 MWh, pasando a representar el 35,0%
de la generacion.

Las fuentes edlica, biomasa y solar, se mostraron con
variacion interanual negativa, en marzo y abril se
obtuvieron 393.379 MWh, 75.340 MWh y 32.724 MWh
de generacién edlica, biomasa y solar respectivamente.

Demanda de electricidad

La demanda de energia eléctrica se compone sumando a
la generaciéon producida en el pais que es entrega al SIN,
las importaciones netas (importaciones menos
los consumos de la generacion
(representa el 0,5% promedio de la generacién). Cdmo se
puede observar en el siguiente grafico, desde junio 2020
Uruguay recuperod su categoria de exportador neto de
energia eléctrica, eso explica la diferencia entre la
generacion y la demanda. En los meses entre febrero y
mayo 2020, inverso, las
importaciones superaron las exportaciones, en parte

explicado por el periodo de sequia.
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se observa el proceso
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Importacion y exportacion de electricidad

Segun el ultimo dato disponible, Uruguay importé
606.860 MWh desde 2016, el 89% fue de origen
argentino. En el mes de abril se importé 25.965 MWh de
origen argentino.

El mayor volumen de importacion se realizé en el primer
semestre del 2020 (80,2% del total), donde salvo 43.807
MWh (8,9%) proveniente de Brasil, el resto provino de
Argentina.

Con respecto a la exportacion, desde el afio 2016 se
exportd 7.891.964 MWh. Argentina es nuestro principal
destino de energia eléctrica con un 59%, los restantes
43% corresponden a Brasil.

Direccion Nacional
de Energia

Gas Natural

Al igual que el consumo de energia eléctrica, la
importacién de gas natural es estacional donde se puede
observar grandes aumentos en los volimenes de
importaciones en los meses de invierno. El consumo para
marzo y abril correspondié a 4.863 m3 y 5.337 m3
respectivamente.

El Gasoducto Cruz del Sur transporta el 97,1% de las
importaciones de gas natural al pais. En los meses de
marzo y abril presenté una variacion interanual de 20,2%
y 74,0% respectivamente, corresponde a 4.603 m3 y
5.102 m3.

Por otra parte, el Gasoducto Cr. Slinger correspondio al

2,8% del volumen trasportado del pais (235 m? en abril).
El mismo, mostrd una variacién intanual en marzo y abril
de -11,9% y 160,9% y pasé de representar el 0,9% en
octubre 2019 al 8,9% en enero del presente afio.

. . Importacion de
Exportacion de Electricidad Electricidad

p. B Imp. BRA
e S’ | |

Ene-20 13.937 24.265 38.202 12.458 . .
Feb-20 26241 - e R 0 Precio Importacion del Gas Natural
Mar-20 14.828 1.237 16.065 99.525 0 ) ) .. i
Abr-20  80.769 10 80.779 166.556 16.529 El precio de importacion aumentd a 5,95 USS/mmbtu lo
May-20  73.390 0 73.300 99.202 27.010 que corresponde a 0,20 USS por m3, una variacion de
Jun-20 101.318 0 101.318 2.004 0 2,23% con respecto a marzo. En la comparacion
Jul-20  225.213 0 225.213 0 0 interanual, se observa una caida de 0,65% en el precio.
Ago-20 58.866 0 58.860 0 268
set-20 32.699 9.393 42.092 0 0
Oct-20 40.119 142 910 183.0729 3 209 0 Precio imp. URU Precio EU US Henry Hub Asia LNG
Nov-20 12.435 191.225 203.660 29.449 0 100%
Dic-20 29.324 69.374 98.698 28.353 0 80%
Ene-21 12,962 171.235 184.197 31.354 0 60%
Feb-21 15.540 137.542 153.082 3.712 0 40%
Mar-21 14.676 10.219 24.895 10.839 = ’
Abr-21  25.965 28.536 54.501 5.035 | % 4
Fuente: UTE 0%
] -20%
En el afio 2021, se exportd un 51% del volumen exportado 40%
en el mismo periodo del aio anterior, respondiendo a la 0% -31,22%
sequia que afecto la generacidn eléctrica nacional. 80‘;
La determinacion de precios de exportacion e 8 3 g 8 3 S 3 2 % : 3 N F:'
importacion esta altamente relacionada con la hora que -:3_ g 5 2 gm 5 8 é a 2 3 g -:2_

se realiza la transaccidén. La venta de energia en horas pico
. . Fuente: FMI y Aduanas
(de alta demanda) tiene un costo muy superior con

respecto a horas de baja demanda.
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EU Henry Hub Asian LNG Precio Imp.
Fechs Uss/mmbtu U$S/mmbt Uss/mmbtu URU

u Uss/mmbtu
Abr-20 2,08 1,74 2,13 EpEs
May-20 1,45 1,75 203 7,67
Jun-20 1,65 1,61 2,05 9,13
Jul-20 1,63 1,74 229 10,74
Ago-20 2,62 2,30 3,63 11,35
set-20 3,87 1,92 4,61 8,02
Oct-20 4,83 2,17 6,12 5,52
Nov-20 4,79 2,61 6,82 5,52
Dic-20 5,83 2,54 11,61 5,52
Ene-21 7,28 2,67 20,42 5,58
Feb-21 6,18 5,04 717 5,68
Mar-21 6,20 2,56 6,44 5,82
Abr-21 7,29 2,62 789 5,95

Fuente: FMI y Aduanas

Los precios de mercado de referencia del gas natural
muestran variaciones en la brecha con el precio de
importacién que realiza Uruguay en el tltimo mes. Dicha
brecha varié en abril es 0,94 veces mayor que el precio de
referencia del mercado europeo, 2,27 veces con respecto
al Henry Hub para el mercado de Estados Unidos y 0,90 si
se compara con el LNG del mercado asiatico.

Precio medio del Gas Natural

El precio medio de los tres distribuidores de gas natural al
mercado nacional, se habia mantenido estable en marzo
y abril con respecto al mes anterior. La evolucion de los
precios fue relativamente estable en 2020 desde julio
hasta setiembre, luego en octubre mostré una reduccion
promedio de 1,46%, el cual varid entre -0,54% vy -2,47%,
manteniéndose estable hasta diciembre 2020. En el mes
de enero, se realizd un ajuste a la alta de los precios
promedio de 12,8%, el cual varié entre 7,5% y 20,7%.

El 90,2% (52.047) de los clientes que consumen gas
natural por caferia estan concentrados en Montevideo
Gas, el 7,9% (4.629) Conecta Sury el restante 1,9% (1.065)
de clientes Conecta Paysandu. Entre el 98% y 95% de los
clientes corresponden a la tarifa residencial.

Tomando como referencia Montevideo Gas, en el caso
particular de la cuenta tipo para tarifa residencial con
menor kcal por mes (80.000), la cual presenta un costo de
224,8 USS/1076 Kcal a partir de enero 2021, al
compararla con el mismo mes del afio anterior, se
observa una caida de 2,89% en el precio.
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Petréleo vy derivados

Importacion

La importacién de crudo y derivados de petréleo en abril
de 2021 presentd un variacién interanual de -55,9%
(157.494 m3). En particular, el petréleo crudo mostré una
variacion de -54,2% interanual. En el mes de agosto,
segln reporta ANCAP, no se realizaron importaciones de
petréleo crudo, solamente de propano y butano (16.677
m3).

La importacion de petrdleo crudo explica un 96,1% de la
importacién total de petréleo y derivados, los derivados
son: GLP, gasolinas, gasoil, fuel oil y otros. En el mes de
abril se importd adicionalmente, propano y butano, 6.048
m?3 total en derivados.

Precio mercado nacional

El precio medio del combustible al consumidor final
aumentd en el mes de enero, se encontraba estable
desde 08/2018. El precio actual es $58,35 el litro de
gasolina super 95 SP. Si se observa la comparacién
interanual en enero, el precio del combustible aumentd
un 6,2%, donde el IMESI muestra un crecimiento de 13,0%
y el precio sin impuestos un 1,1%.

En el mes de febrero, el precio del combustible al
consumidor final se mantuvo estable, no obstante,
aumento el precio por concepto de IMESI un 5,4% con
respecto al mes pasado y cayé el precio del combustible
sin impuestos en un 5,1% para la gasolina super 95 SP.

Ministerio de Industria, Energia y Mineria - Direccion Nacional de Energia
secretaria.dne@miem.gub.uy
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Importacién de derivados de petrdleo
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Segun los datos del BEN preliminar 2020, el 78% del
Su pergés consumo de GLP es residencial, dicha demanda muestra
estacionalidad registrandose picos durante el invierno
El producto conocido en Uruguay como “Supergas” es Gas por motivo calefaccién como se puede ver en el grafico.
Licuado de Petrdleo (GLP), espec!flcamente una mezcla Seg(in la ECH 2019, Ms del 90% de los hogares uruguayos
de Propano y Butano, que se odoriza a los efectos de que - L .,
- utilizan GLP como principal fuente de coccion y este
las eventuales fugas sean facilmente detectables. ANCAP . . o
o - comportamiento se da tanto en Montevideo (86%) como
es el responsable de su produccion e importacion. en el interior del pais (95%). El uso de GLP para coccion es
superior al 89% en todos los deciles de ingreso, salvo en
los hogares de mayores ingresos de Montevideo en los
e— SUpErgas . ., .
20 pere 1ul/20-26.8 que la participacion es de 82% en el decil 9y 69% en el
u - ) . . .
Jul/16-24,8 Jul/19- 25,3 decil 10. Un porcentaje importante de estos hogares
25 Jul/15-22,1 Jul/18-24,7 utilizan gas natural por cafieria y energia eléctrica.
20 Venta de Gasoil en Estaciones de Servicio
= La venta de gasoil mostré una variacion interanual de
10 14,2% promedio en el pais en abril, donde Rio Negro y
Soriano fueron los departamentos con mayor caida en sus
5 ventas con 13,4% vy 10,7% respectivamente.
0 .7 .
o 6 6 6 m oo o o o o Cuando se observa la evolucidn de abril con respecto del
o = H A+ H H o H H o H H +H HdH -+ +H NN NN . , e e, .
é % § g 5 § g % § g % § qc, 5 § g % § g mes anterior, el pais muestra una variacion promedio de

Fuente: ANCAP

-5,5%, donde los departamentos muestran una variacion
entre -22,7% a 19,7%.
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Venta de Gasolina y gasoil - variacion interanual
Fecha Mdeo - Resto del pais - Total - Mdeo - Resto del Total -
gasolina gasolina gasolina gasoil pais - gasoil gasoil
Ene-20 0,8% 8,9% 6,3% 1,9% 9,0% 7,3%
Feb-20 -2,5% 7,1% 3,8% 0,4% -3,1% -2,3%
Mar-20 -21,7% -16,7% -18,5% -12,4% -5,4% -6,8%
Abr-20 -42,6% -37,1% -39,0% -31,6% -14,1% -17,4%
May-20 -31,8% -17,5% -23,0% -25,0% -6,2% -10,2%
Jun-20 -7,0% 3,4% -0,6% -2,7% 6,7% 4,4%
Jul-20 -2,8% 1,4% -0,2% -5,0% 2,5% 0,7%
Ago-20 -11,4% -2,7% -6,0% -13,0% -2,99% -5,3%
set-20 -0,6% 4,9% 2,8% -1,9% 2,1% 1,2%
Oct-20 -3,2% 5,5% 2,2% -2,8% 18,4% 13,2%
Nov-20 -10,7% -4,7% -6,9% -8,9% -3,1% -4,3%
Dic-20 -7,0% -0,2% -2,6% -4,0% 4,8% 2,8%
Ene-21 -20,7% -18,7% -19,3% -13,7% -9,0% -10,1%
Feb-21 -11,7% -9,1% -10,0% -10,9% -5,99; -7,0%
Mar-21 29,7% 34,4% 32,7% 24,2% 19,5% 20,4%
Abr-21 29,1% 34,1% 32,5% 30,1% 11,3% 14,2%
Fuente: ANCAP
Biocombustibles
Cuando se analiza por departamento, se mostraron una
evolucion relativamente pareja, con 16 departamentos De los biocombustibles mezclados, el etanol mostré una
con variacién positiva interanual, Montevideo el cual variacion positiva en marzo con respecto a febrero,
representa un 18% del total demandado, mostré una correspondid a 17,0% (7.518 m3). El biodiesel, presentd
crecimiento de 30,1%. La capital presenté ventas por una variacién positiva de 5,1% (3.600 m?) en marzo con
14.277 m3, cuando se compara con el mes anterior, respecto al mes anterior. Cuando se compara la evolucion
representa una variacion negativa de 16,3%. con respecto al mismo periodo del afio anterior,
muestran una variacion de 32,6% y 26,1% para etanol y
Ventas de Gasolinas en Estaciones de biodiesel respectivamente.
Servicio
e ctanol carburante biodiesel
Las ventas de gasolinas en el pais mostraron una variacién 3.000
interanual positiva de 32,5% en abril. Todos los 8.000
o ., 7.000
departamentos mostraron crecimiento, el cual varié
6.000
entre 8,0% a 35,6%. /\
5.000 \'/
Montevideo representa el 33% del consumo total de o« 4000
. , £
gasolinas del pais con 19.352 m3, mostrando una 3.000
recuperacion luego de la caida en enero a niveles de 2.000
comienzo de la emergencia sanitaria en el pais (abril 2020 1.000
presentd el volumen mas bajé de ventas del quinquenio 0 ~ ~ ~ ® 0 o o o o o o o o
3 AR TSP S L P r S S L P R
con 14.964 m°). ¢ > B ¢ = B 9 = B ¢ = B o
c T (%) c © (7} c T (%) c © (%) c

Si se considera la evolucion mensual en los Ultimos meses,
las ventas de gasolinas a nivel pais mostraron una
variacion de -17,0% y -23,0% para los meses de marzo y
abril. En el ultimo mes, todos los departamentos
mostraron una variacién mensual negativa, dicha

variacion mensual se encontré entre -28,0% y -11,8%.

Fuente: ANCAP
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